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NUESTRA MISION:

Somos un equipo comprometido con ayudar a nuestros clientes a realizar sus metas financieras a
través de soluciones integrales e innovadoras. Nuestro servicio excepcional y asesoria objetiva
crea clientes de por vida.

NUESTRA VISION:

A diciembre del 2022 consolidarnos como la casa de corredores de bolsa lider en el mercado en
operaciones. Este reconocimiento se alcanzara por nuestra calidad de servicio de intermediacion
bursatil a nivel nacional e internacional, tecnologia de punta, soluciones integrales con uh persona
altamente calificado y comprometido; lo cual permitira obtener retornos, para nuestros accionistas,

superiores al promedio de la industria.

NUESTROS VALORES:

Integridad

La confianza es la base de
nuestro negocio. Somos
transparentes y éticos en
nuestras comunicaciones y

acciones. Asesoramos a
nuestros clientes con
objetividad y

confidencialidad.
Cumplimos con todas las
leyes y regulaciones de los
paises en que operamos.

Compromiso y Pasion

Nos entusiasma nuestro
trabajo. Nos esforzamos
por dar lo mejor cada dia.

Tenemos el compromiso de
crecer con la institucion y

engrandecerla con nuestras
acciones.

Servicio al Cliente

Estamos siempre disponibles. Escuchamos genuinamente.
Procuramos personalizar las soluciones ofrecidas a nuestros
clientes anticipandonos a sus necesidades. Somos rapidos,
agiles y precisos.

Valor a Nuestra Gente

Estamos orgullosos de haber sido seleccionados como los
mejores de la industria. Nos educamos y actualizamos
continuamente. Cuidamos conscientemente el equilibrio y la
calidad de vida. Nuestro ambiente de trabajo es agradable y
estimula lo mejor en cada uno de nosotros.

Creatividad e Innovacion

Encontramos nuevas y mejores soluciones para las necesidades
de nuestros clientes. Constantemente estamos en busca de
mejoras en todo lo que hacemos. Tenemos el compromiso de
hacer el mejor uso de la tecnologia disponible.

Rentabilidad y Crecimiento Sostenible

Ofrecemos a nuestros accionistas retornos que se encuentran
dentro de los mejores de la industria. Todas nuestras acciones
y decisiones se guian por el compromiso de que nuestra

organizacion prospere y perdure en el tiempo
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MENSAJE DEL PRESIDENTE
EDUARDO ARTURO ALFARO BARILLAS

Me es grato presentarles la memoria de labores de Hencorp S.A. de C.V., Casa deeSalecBolsa,
la cual muestra lo desarrollado a lo largo del afio 2021, un afio en plena recuperaciéromeniéaec
mundial en medio de un resurgimiento de la pandemia por el virus COVD-19, que pkiotea
excepcionales para los diferentes mercados.

El mercado de valorede El Salvador no fue la excepcion, durante el afio 2021 tuvo una leve
recuperacion en comparacion a los volimenes negociados durante el 2020, mostrando @mtorecimi

del 5%, llegandose a negociar un total de $ 3,665.55 millones. Lo anterior se debelmpentgal
incremento en las colocaciones en mercado primario, las cuales aumentaron 107%; pasando de $452.2
millones a $936.0 millones; mostrando un crecimiento principalmente en las colocaei@rasaores

privados, las cuales habian sido escasas durante el afio 2020 por la pandemia.

En cuanto al mercado de reportos, este presento un crecimiento del 11%, equivalente a $120.5 millones,
en comparacion al afio 2Q aunque no se llega a los niveles que se negociaban previo a la pandemia,

es importante que el mercado de reportos continte creciendo y fortaleciéndose.

Por otra parte, el mercado de operaciones internacionales tuvo una reduccion importante
aproximadamente $374.9 millones, una disminucion interanual del 55%; lo cual es congruetde dado

situacion de volatilidad de los mercados internacionales por la pandemia del COVID-19.

Durante el afio 2021 nos consolidamos como una de las principales Casas de Corrdaiuses cizg
mercado, siendo lideres en las colocaciones en mercado primario durante el afio con yaipartici

del 41% en dicho mercado y una participacion del 26% en el mercado total.

Lo anterior debido a que durante el afo lideramos importantes colocaciones en el mercanlesle val

tales como:
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X En los primeros meses del afio colocamos el primer Fondo de Titularizacion en adquirir un
contrato de apertura de crédito entre un emisor publico y un privado, el Fonhiolakézacion
Hencorp Valores Apertura de Crédito, colocacion por $35.0 millones.

x En febrero realizamos nuestras primeras operaciones como Operador Remoto en eldeercado
valores de Panama, negociando durante el 2021 aproximadamente $5.0 millones en este
importante mercado, ampliando la oferta de titulos para nuestros clientes.

x Durante el afio hemos colocado de manera exitosa los programas de Papel Bursatitade nuest
emisores: $11.6 millones del PBMIBANCOO1 y $11.0 millones del PBOPTIMAO2.

x En el tercer trimestre del afio colocamos de manera exitosa la mayor colocacion de un emisor en
el mercado primario, el Fondo de Titularizacion Hencorp Valores Alcaldia Muhaép8an
Salvador 05, por alrededor de $125 millones.

X Asimismo, en el Gltimo trimestre realizamos la colocacién del Fondo de TiadigmizHencorp
Valores Ingenio El Angel, que se convirti6 en el primer ingenio azucarero en bnacaidise

a través de la Bolsa de Valores de El Salvador, colocando mas de $78.6 millones.

Agradecemos a los accionistas y a nuestros clientes por la confianza que depoddagestion
realizada; asimismo, un reconocimiento especial a nuestros colaboradores quienes swesbaerzo

son los protagonistas de estos importantes logros.

Finalmente, en el afio 2022, continuaremos trabajando para impulsar el mercado dsalaéuterseio,

con estructuras novedosas que apoyen a brindar las mejores soluciones financieras a nuesdros client

Eduardo Arturo Alfaro Barillas
Director Presidente




HENCORP

S.A. de C.V,, Casa de Corredores de Bolsa

INFORME ECONOMICO !

Economia Global.

La recuperacion econdmica mundial continda en medio de un resurgimiento de la pandenaiatege pl
retos excepcionales para las politicas. La disparidad entre las recuperacivisésspea los distintos
grupos de economia’ por ejemplo, entre las economias avanzadas y los paises en desarrollo de bajo
ingrese? se han profundizado desde la publicacién del pronéstico de julio. Entre tantdadamf
muestra una marcada alza en Estados Unidos y en algunas economias de mercados emergentes. A
medida que se levantaron las restricciones, la demanda se acelerd, pero la aéepanthdr con igual
rapidez. Aunque se prevé que las presiones de precios se moderen en la mayoria de és2G48e

las perspectivas de la inflacion son sumamente inciertas. La inflacion aumenta a pesar dmpie® el

esta por debajo de los niveles previos a la pandemia en muchas economiasplintalespinosas
disyuntivas para las autoridades. Se necesita un firme esfuerzo en materia das palitiivel
multilateral en relacién con la distribucién de vacunas, el cambio climatediquidez internacional

para mejorar las perspectivas de la economia mundial. Las politicas nacionales paraesuampi&m
esfuerzo multilateral requeriran una adaptacion mucho mayor a las condicioné&aspie cada pais

y una mejor focalizacion, en un contexto en el que, cuanto mas dure la pandemia, fadsrzsi

tendra el margen de maniobra de la politica econdémica.

Latinoamérica

La recuperacion econdmica en América Latina y el Caribe (ALC) esta en naeohéa pandemia ain
presenta nubarrones para la region. La recuperacion fue solida en el primer trimestre gerd021,
perdid impetu en algunos paises en el segundo trimestre debido al repunte de casoDdEICEY |
proyecta que el PIB real crezca 6,3 por ciento en 2021, y que luego se mogenecéeto en 2022,
aungque a mediano plazo no retornara a las tendencias previas a la pandemia ya qustéssepersi
debilidades en los mercados de trabajo crean riesgos de secuelas, o cicatricdargo pkzo. Las
condiciones externas en general favorables, el nivel alto de los precios de las rpateassy la
demanda reprimida apuntalan

el crecimiento a corto plazo, en tanto que el cambio de orientacion de la pobitietaria y fiscal
opera en el sentido contrario. Los riesgos para las perspectivas se inclinan a la baja, y los principales son

la aparicion de variantes més contagiosas Y letales del virus de la AOQV#Dendurecimiento de las

! Fuenteinformes del Fondo Monetario Internacional
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condiciones financieras mundiales, riesgos de refinanciamiento de deuda soberana yodestensi
sociales al tiempo que se avecina un afio con un apretado calendario electoralichafipotit debe
asignar suficientes recursos al gasto en salud, incluida la vacunacion, y debemsguido a hogares

y empresas de una manera mas focalizada mientras persista la pandemia, con gaintEsie
sostenibilidad de la deuda a mediano plazo a fin de preservar el acceso al financidmipotiica
monetaria ha empezado a abordar las presiones inflacionarias, pero deberia seguir apoyeudiadia act
economica en la medida en que la dinAmica de expectativas inflacionariasita.p8r el aumento de

la inflacibn amenaza con desanclar las expectativas inflacionarias, los banaedecemtberan
endurecer la politica monetaria para mostrar su compromiso con las metas de inftadié@nsubidas
persistentes de la inflacion. Las medidas preventivas y decisivas deben ser comonitatasdad y
transparencia. La politica financiera debe retirar progresivamente el apoydizgtenrafocalizarlo en
empresas viables, para garantizar que no se traben las necesarias reasignacianesdeeaira y
capital. Las politicas por el lado de la oferta deben promover el crecimiehisivo, por ejemplo,
mediante reformas tributarias progresivas y favorables al crecimieso ynedidas para reforzar la

adaptacion y mitigacion del cambio climatico.

El Salvador

Aunque la pandemia interrumpi6 diez afios de crecimiento, la economia de El Salvador se ha recuperado
rapidamente. La sélida demanda externa, la resiliencia de las remesas y la gestion deositiva
pandemia, junto con el apoyo del Fondo Monetario Internacional a través del Instrumento de
Financiamiento Rapido (IFR, de US$ 389 millones) aprobado en abril de 2020, estan respaldando |
fuerte recuperacion. Los déficits fiscales persistentes y el serviciodimuda publica elevado estan

ocasionando necesidades de financiamiento altas y crecientes.

Pandemia y recuperacion

El decidido esfuerzo de salud publica de las autoridades durante la pandemia ayuddrausalysr
vidas. Las autoridades implementaron medidas de deteccion temprana y contencién del virusade mane
oportuna y efectiva, intensificaron la realizacion de pruebas COVID-19 y aunrefgarapacidad de
camas UCI, a la vez que han implementado una campafa de vacunacion exitosa (62 por leiento de
poblacién con dos dosis al 17 de noviembre de 2021). Como resultado, El Salvador,ampaisek

mas densamente poblados de América Latina, registré una de las menores tasas icleeifgcc
muertes por COVID-19 (1,811 y 57 por cada 100,000 habitantes, respectivamente, al 1@rdbraovi

de 2021).
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Las politicas proactivas ayudaron a minimizar la contraccién econémica en 2020.

La economia salvadorefia sufri6 dos grandes choques en el segundo trimestre de 2020: una caida
abrupta de la demanda externa y remesas, y una caida de la demanda interndatet@dtrieciones a

la movilidad. El Salvador implement6 rapidamente dos paquetes de ayuda para apoyactmtueia
pandemia y la recuperacién econémica, con la ayuda del Instrumento de Financiamiento Répido del
FMI (IFR, US$ 389 millones) aprobado en abril de 2020. La implementacion de medidas tesngeral

alivio para el sector financiero, tales como la reduccion de los requerimienteserva de liquidez

para los bancos y otras medidas, ayudaron a ampliar la provisién de crédito y aézandaiia. La

mision estima que, en ausencia de tales medidas, la economia se habria contraido cemsiderabl

mas que la caida del 7.9 por ciento del PIB real registrada en el 2020.

Las politicas expansivas, la fuerte recuperaciéon de la demanda externa y el crecinigenontinuo

de las remesas estan impulsando una fuerte recuperacion.

La produccion industrial, empleo y salarios al tercer trimestre de 2021 alcanzaromrles existentes

previos a la pandemia. Las exportaciones de mercancias y la recaudaciéon de impuegmseratifna

de los niveles previos a la pandemia. Se estima que, gracias a la tendencia al alza dedei®repo

las elevadas remesas y la inversién puablica, la economia creceré alrededor de uniditgpen el

2021 y un 3.2 por ciento en 2022. La retirada de las medidas de expansién de la liquidez, principalmente
a través del aumento en los requerimientos de reservas que se inicié en junio de 2021, y la asignacién de
DEG en septiembre de 2021 ayudaron a aumentar las reservas internacionales brutas en 2021 en
US$ 800 millones, hasta alcanzar aproximadamente US$ 3,500 millones para fines de o@0Bte de

El sistema bancario sigue estando liquido y solvente, con adecuadas provisiones y coberturas de capital.
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Cifras del Mercado de Valores de El Salvador 2020-2021

Tipos de Mercado

VOLUMEN MERCADO

2020 2021 ' Crecimiento
Mercado Primario $452,238,372.13| $936,047,558.06 107%
Primario Privado $175,228,652.82| $506,110,283.42 189%
Primario Publico $277,009,719.31| $429,937,274.64 55%
Mercado Secundario $422,890,241.29| $389,342,282.76 -8%
Secundario Privado $232,717,703.13| $229,059,927.20 -2%
Secundario Plblico $190,172,538.16| $160,282,355.56| -16%
Mercado Operaciones Internacionales| $687,102,336.91| $312,196,553.43 -55%
Internacional Privado $34,236,196.39 | $44,360,080.62 30%
Internacional Publico $652,866,140.52| $267,836,472.81| -59%
Mercado de Reportos $1,146,853,970.54 $1,295,242,530.2- 13%
Reportos Privado $146,263,947.89| $99,056,954.73 -32%
Reportos Publico $1,000,590,022.64 $1,196,185,575.4¢ 20%
Mercado Renta Variable Privado $779,112,982.27| $732,721,016.75 -6%

5.08%

Total | $3,488,197,903.1¢ $3,665,549,941.2]

Cifras de HENCORP S.A. de C.V. 2020 - 2021

O ORP
ole e e o (0[O

020 0 s ento
Mercado Primario $104,092,705.45( $382,355,815.60 267.3%
Primario Privado $47,313,825.95 | $264,823,500.00 459.7%
Primario Publico $56,778,879.50 | $117,532,315.60 107.0%
Mercado Secundario $33,243,679.27 | $134,625,249.98 305.0%
Secundario Privado $13,458,435.30 | $60,943,053.28 352.8%
Secundario Publico $19,785,243.97 | $73,682,196.70 272.4%
Mercado Operaciones Internacionales| $54,258,636.80 | $56,726,742.93 4.5%
Internacional Privado $1,997,382.70 $3,780,646.43 89.3%
Internacional Publico $52,261,254.10 | $52,946,096.50 1.3%
Mercado de Reportos $269,925,169.37( $370,308,909.22 37.2%
Reportos Privado $24,669,945.42 | $18,242,685.04 -26.1%
Reportos Publico $245,255,223.95| $352,066,224.18 43.6%
Mercado Renta Variable Privado $54,532.82 $27,000.00 -50.5%

$46 /

$944 (04
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Cifras de HENCORP S.A. de C.\Mercado Primario 2019 - 2021

Mercado Primario (volumen)
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Cifras de HENCORP S.A. de C.\Mercado Internacional 2019 2021
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Cifras de HENCORP S.A. de C.\Rarticipacion de Mercado 2021

PARTICIPACION DE MERCADO DE HENCORP
(VOLUMEN)

m Otros mHencorp

OMBRE DE
CATEGORIA]
26%

[NOMBRE DE

Cifras de HENCORP S.A. de C.\Ingresos Bursatiles 2019 2021
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Activos bajo administracion de CEDEVAL
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JUNTA DIRECTIVA PERIODO 2D - 2022

Director Presidente
Directo Secretario

Director Propietario
Director Propietario

Director Suplente

EDUARDO ARTURO ALFARO BARILLAS
ROBERTO ARTURO VALDIVIESO AGUIRRE
JOSE MIGUEL VALENCIA ARTIGA

EUNICE MENENDEZ HENRY

GERARDO MAURICIO RECINOS AVILES

Junta Directiva inscrita en el Registro de Comercio, al nud@udel libro 4208 del Registro de Sociedac

del Folio 315 al 317 de fecha diez de junio del dos mil veinte.

EQUIPO GERENCIAL

ROBERTO VALDIVIESO
Gerente General

FRANCISCO SANTA CRUZ PACHECO
Gerente de Negocios

SANDRA YANIRA HERNANDEZ
Oficial de Cumplimiento

ARELY DE MARTINEZ
Gerente de Operaciones

GERARDO MAURICIO RECINOS AVILES
Gerente de Estructuraciones

MIGUEL ALFREDO MORALES
Gerente de Contabilidad y Finanzas

ANA VERONICA HERNANDEZ
Jefe de Unidad de Riesgos

JOSE ERNESTO VIVAS
Coordinador de Tecnologia e Informatica

14
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EQUIPO ADMINISTRATIVO Y DE SOPORTE

Analista de Negocios KATHERINNE MARCELA CARDOZA
Analista de NegociosIR ALEJANDRO EFRAIN CORTEZ
Estructurador Financiero RONALD ARTURO VENTURA

Coordinador de la gestion de la seguridad de l: JOSE ADOLFO GALDAMEZ

informacion y de la continuidad del negocio

Operador de Bolsa JOSE RAMON LANDAVERDE
Auxiliar de Contabilidad y Finanzas RONNI WILFREDO AVALOS
Asistente de Gerencia General MICHELLE SOL LEDESMA
Mensajeria NELSON NOE ERAZO

CORREDORES DE BOLSA AUTORIZADOS

ROLANDO ALFONSO IBARRA FERNANDEZ
KATHERINNE MARCELA CARDOZA
MAURA ESTELA ORANTES

EUNICE MENENDEZ HENRY

ALEJANDRO EFRAIN CORTEZ

15
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ESTADOS FINANCIEROS
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Estados Financieros por el afio terminado el 31 de diciembre
de 2021 y cifras correspondientes de 2020 y Dictamen de los
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ZELAYA RIVAS ASOCIADOS, S.A. DE C.V.

Auditores y Consultores

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta Directiva y a los Accionistas
HENCORP, S.A. de C.V., Casa de Corredores de Bolsa

Opinion

Hemos auditado los estados financieros de HENCORP, S.A. de C.V., Casa de Corredores de Bolsa (La
Casa), que comprenden el balance general y el estado de operaciones bursitiles al 31 de diciembre de
2021, asi como el estado de resultados, de cambios en el patrimonio y flujo de efectivo por el periodo del
1 de enero al 31 de diciembre de 2021, y las notas explicativas a los estados financieros numeradas de la 1
a la 24, que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos sus aspectos
materiales, la situacion financiera de HENCORP, S.A. de C.V., Casa de Corredores de Bolsa al 31 de
diciembre de 2021, asi como sus resultados y flujos de efectivo correspondiente por el afio terminado en
esa fecha, de conformidad con las Préacticas Contables contenidas en el Manual y Catalogo de Cuentas
para Casas de Corredores de Bolsa vigentes en El Salvador, descritas en la Nota 2 a los Estados
Financieros.

Fundamento de la opinion
Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria

(NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen més adelante en la seccion
Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros de este informe.
Somos independientes de HENCORP, S.A. de C.V., Casa de Corredores de Bolsa, de conformidad con el
Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad, del Consejo de Normas Internacionales de Etica
para Contadores (Codigo de ética del [ESBA), y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de
conformidad con el codigo de ética del IESBA. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos
obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Pdrrafo de Enfasis

Sin calificar nuestra opinién, hacemos referencia a la Nota 2, en cuanto a que los Estados Financieros y las
notas respectivas de HENCORP, S.A. de C.V., Casa de Corredores de Bolsa, son elaborados de
conformidad con las Practicas Contables contenidas en el Manual y Catalogo de Cuentas para Casas de
Corredores de Bolsa emitidas por la Superintendencia de Valores de El Salvador (Actualmente
Superintendencia del Sistema Financiero, Nota 24), descritas en la Nota 2, las cuales, establecen el
contenido minimo y los procedimientos para la elaboracion de los Estados Financieros , asi como el
contenido de los estados firiancieros y notas respectivas (RCTG-16-2010).

HENCORP, S.A. de C.V., Casa de Corredores de Bolsa, es una compaiiia salvadorefia subsidiaria de
Hencorp Inc. Del domicilio de los Estados Unidos de Norteamérica.

3ra. Calle Poniente # 3655, ColoniQ_Escalén, San Salvador, El Salvador

Tels. (503) 2298-7178 » 2298-7179 » 2298-7180 » Tel Fax (503) 2298-7178
www.zelayarivas.com.sv
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Otra Informacion

La gerencia de La Casa es responsable de la ofra informacién, que abarca la memoria de labores (pero no
incluye los estados financieros y nuestro correspondiente dictamen de auditoria), la cual obtuvimos
previamente antes de la fecha de este dictamen de auditoria. Nuestra opinion sobre los estados financieros
no abarca la otra informacion y no expresamos ninguna otra forma de seguridad concluyente.

En relacién con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer la otra
informacion y, al hacerlo considerar si hay una incongruencia material entre esa informacion y los estados
financieros o nuestros conocimientos obtenidos en la auditoria, o si, de algiin modo, parecen contener una
incorrecion material.

Si, basandonos en el trabajo realizado, concluimos que existe una incongruencia material en esta otra
informacidn, estamos obligados a informar de este hecho. No tenemos nada que comunicar en este
sentido.

Responsabilidad de la gerencia y de los responsables del gobierno de la entidad en relacion con los
estados financieros

La gerencia de La Casa, es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros adjuntos de conformidad con las Practicas Contables contenidas en el Manual y Catalogo de
Cuentas para Casas de Corredores de Bolsa emitidas por la Superintendencia de Valores de El Salvador
(Actualmente Superintendencia del Sistema Financiero, Nota 24), y del control interno que la gerencia
considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de errores
materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la gerencia es responsable de la valoracion de la capacidad de
La Casa de continuar como negocio en marcha, revelando, segin corresponda, los asuntos relacionados
con el negocio en marcha y utilizando la base contable de negocio en marcha, salvo que la gerencia tenga
la intencién de liquidarla o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los responsables del gobierno de La Casa, son responsables de la supervision del proceso de informacion
financiera de la Casa.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto
estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un dictamen de auditoria que contenga
nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad a las Normas Internacionales de Auditoria (NIA), siempre detecte errores
materiales cuando existan. Los errores pueden deberse a fraude o error, y se consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan las decisiones
econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditorfa de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria NIA, aplicamos
nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante la auditoria.

También:



e Identificamos y evaluamos los riesgos de errores materiales en los estados financieros, ya sea
debido a fraude o error, diseflamos y realizamos procedimientos de auditoria que responden a esos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria que es suficiente y adecuada para proporcionar una
base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material que resulte de un fraude es
mayor que resulten de un error, ya que el fraude puede involucrar colusion, falsificacion, omision
intencional, manifestaciones intencionadamente errdéneas o la anulacion del control interno.

Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria, para disefiar procedimientos
de auditoria apropiados en las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno de La Casa.

Evaluamos lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y sus revelaciones correspondientes realizadas por la gerencia.

Concluimos sobre lo adecuado del uso por la gerencia de la base contable del negocio en marcha y, en
base a la evidencia de auditoria obtenida, si existe o no incertidumbre material en relacién a eventos o
condiciones que puedan generar una duda significativa sobre la capacidad de La Casa para continuar como
un negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, estamos obligados a sefialar
en nuestro informe de auditoria sobre las revelaciones relacionadas en los estados financieros o, si dichas
revelaciones son inadecuadas, a modificar nuestra opinion. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia
de auditoria obtenida a la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, eventos o condiciones
futuras pueden ser causa de que la Casa cese de continuar como negocio en marcha.

Nos comunicamos con aquellos encargados de gobierno de La Casa con respecto a, entre otros asuntos, el
enfoque planeado y la oportunidad de la auditoria y los hallazgos de auditoria significativos, incluyendo
cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos durante nuestra auditoria.

Zelaya Rivas Asociados, S.A. de C.V.
Auditores Externos
Inscripcion profesional N° 2503
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HENCORP, S.A. DE C.V., CASA DE CORREDORES DE BOLSA

(Compafiia Salvadorefia, Subsidiaria de Hencorp Inc, del Domicilio de Estados Unidos de América)

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020
(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América)

Notas 2021 2020
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE $  792.280.09 $  525,170.89
Efectivo $ 200.00 $ 200.00
Bancos y otras instituciones financieras 446,593.61 319.351.49
Disponibles y restringidos 11.200.00 11,200.00
Inversiones financieras, neto 9 165,469.51 14,702.05
Cuentas y documentos por cobrar 10 34,004.65 17,886.77
Cuentas y documentos por cobrar relacionadas 8 121,100.00 146,990.00
Impuestos 7,035.36 9,341.60
Gastos pagados por anticipado 6,676.96 5,498.98
ACTIVO NO CORRIENTE 44,025.02 9.602.47
Inmuebles — Neto 11 9.826.02 2,223.87
Muebles — Neto 11 3,008.67 4.327.73
Inversiones financieras a largo plazo 9 28.125.00 562.50
Activos intangibles — Neto 12 3,065.33 2,488.37
TOTAL ACTIVO $  836,305.11 $ 534,773.36
PASIVO
PASIVO CORRIENTE 3 215,040.01 $ 75,865.59
Cuentas por pagar 13 % 140,328.01 $ 67,674.90
Impuestos por pagar propios 15 74,712.00 8.190.69
PASIVO NO CORRIENTE 5,164.10 3.844.04
Estimacion para obligaciones laborales 13 5,164.10 3,844.04
TOTAL PASIVO 5 220,204.11 $ 79,709.63
PATRIMONIO NETO
CAPITAL $  450,000.00 $  450.,000.00
Capital social 14§ 450,000.00 $  450,000.00
RESERVAS DE CAPITAL 90,000.00 90,000.00
Reserva de capital 90,000.00 90,000.00
REVALUACIONES (37.959.66) (42,721.79)
Revaluacion de inversiones (37,959.66) (42,721.79)
RESULTADOS 114,060.66 (42,214.48)
Resultados acumulados de ejercicios anteriores (61,574.48) (46,504.91)
Resultados del presente ejercicio 175,635.14 429043
TOTAL PATRIMONIO 616,101.00 455,063.73
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO §  836,305.11 $  534,773.36
Continda. ..



HENCORP, S.A. DE C.V., CASA DE CORREDORES DE BOLSA

(Compafiia Salvadorefa, Subsidiaria de Hencorp Inc, del Domicilio de Estados Unidos de América)

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020
(Expresados en doélares de los Estados Unidos de América)

Notas 2021 2020

CONTINGENTES DE COMPROMISO Y DE

CONTROL PROPIAS

CUENTAS CONTINGENTES DE COMPROMISO

DEUDORAS $  266,285.71 § 11428571
Garantias otorgadas 17§ 266,285.71 $ 11428571
Operaciones de reporto propias - -

CUENTAS DE CONTROL 188,900.00 21,265.17
Valores y bienes propios en custodia 36,900.00 21,265.17
Valores y bienes propios cedidos en garantia 152,000.00 -

TOTAL §  455,185.71 §  135,550.88

CONTINGENTES DE COMPROMISO Y DE

CONTROL PROPIAS

CUENTAS CONTINGENTES Y DE COMPROMISO

ACREEDORAS $  266,285.71 § 11428571
Responsabilidad por garantias otorgadas $ 26628571 $ 1142857
Obligaciones y derechos por operaciones de
reportos propios - -

CUENTAS DE CONTROL ACREEDORAS 188.900.0 21.265.17
Contra cuenta valores y bienes propios en custodia 36,900.00 21,265.17
Contra cuenta valores y bienes propios cedidos en
garantia 152.000.00 -

TOTAL $ 45518571 $  135550.88

Concluye.

Las notas que se acompafian son parte integral de estos estados financieros.

Po—

RobeLa’ Vi

Arturo Valdivieso Miguel Alfredo Morales
Representante Legal Contador
Gerente General
CONTADOR

MIGUEL ALFREDO MORALES MARTINEZ
INSCRIPCION No. 4919
CVPCPA
REPUBLICA DE EL SALVADOR




HENCORP, S.A. DE C.V., CASA DE CORREDORES DE BOLSA

(Compariia Salvadorefia, Subsidiaria de Hencorp Inc, del Domicilio de Estados Unidos de América)

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL PERIODO DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020
(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América)

Notas 2021 2020
INGRESOS DE OPERACION: $ 1,515,610.83 $ 574,587.90

Ingreso por servicios bursatiles 1,346,456.74 480,024.23

Ingresos diversos 169,154.09 94,563.67
GASTOS DE OPERACION: (1,259,456.60) (577,083.39 )

Gastos de operaciones por servicios bursatiles (591,823.09) (174,142.02)

Gastos generales de personal y de administracion de operaciones bursatiles (662,619.97) (397318.17)

Gastos por depreciacion, amortizacion y- deterioro por operaciones corrientes (5,013.54) (5,623.20)
RESULTADOS DE OPERACION 256,154.23 s (2,495.49)
Mas:

INGRESOS FINANCIEROS:

Ingresos por inversiones financieras 4,612.67 3,790.96

Ingresos por cuentas y documentos por cobrar - 7.260.00
RESULTADO ANTES DE INTERESES E IMPUESTOS 260,766.90 $ 8,555.47
GASTOS FINANCIEROS

Gastos de operacion por inversiones propias (3.950.64) (40.12)

Otros gastos financieros (2,303.00) (2,302.70)

Perdidas en venta de activos - -
RESULTADOS DESPUES DE INTERESES Y ANTES DE IMPUESTOS 254,513.26 $ 6,212.65
IMPUESTO SOBRE LA RENTA:

Impuesto sobre la renta . 15 (78.878.12) (1,922.22)
RESULTADOS DESPUES DE IMPUESTOS 175,635.14 4,290.43
Reserva legal . - -
RESULTADOS DEL PERIODO 175,635.14 4.290.43
PERDIDA RETENIDAS AL PRINCIPIAR EL ANO (42,214.48) (46,504.91)
Menos
Dividendos decretados B (19,360.00) -
TOTAL, DE UTILIDADES RETENIDAS AL FINALIZAR EL ANO $ 114,060.66 $ (42,214.48)
DETERMINACION DE LA UTILIDADES POR ACCION

Utilidad del ejercicio y antes de impuesto 3 0.57 $ 0.01
Utilidad del ejercicio y antes de partidas extraordinarias 3 0.39 $ 0.01
Utilidad después de partidas extraordinarias $ 0.39 $ 0.01
Niimero de acciones comunes en circulacion 450,000.00 450,000.00
Valor nominal por accion

$ 1.00 $ 1.00

Las notas que se acompafian son parte integral de estos estados financieros.

Rot&'ﬁo Arturo Valdivieso Zel i sociados, SA. Miguel Alfredo Morales
Representante Legal uditores Externo Contador
Gerente General
CONTADOR

NSCRIPCION
No. 252
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MIGUEL ALFREDO MORALES MARTINEZ
INSCRIPCION No, 4919
CVPCPA
REPUBLICA DE EL SALVADOR




HENCORP, S.A. DE C.V., CASA DE CORREDORES DE BOLSA

(Compaiia Salvadorefia, Subsidiaria de Hencorp Inc, del Domicilio de Estados Unidos de América)

ESTADO DE OPERACIONES BURSATILES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América)

Notas 2021 2020
CUENTAS DEUDORAS POR EFECTIVO Y DERECHOS POR
SERVICIOS DE OPERACIONES BURSATILES
Banco $ 3.205,424.75 $ 18.594.74
Cuentas por cobrar 6 15,950,495.25 3,079.644.15
Valores por recibir 18,777,073.82 3,037,600.00
Valores Recibidos - 500,000.00
Valores recibidos para custodia y cobro 18 347,376,144 .41 214,116,563.62
TOTAL DE CUENTAS DEUDORAS POR SERVICIOS BURSATILES $ 385,309,138.23 $ 220,752,402.51
OBLIGACIONES POR FONDOS RECIBIDOS DE CLIENTES
POR OPERACIONES BURSATILES
Obligaciones por fondos recibidos de clientes $ 3.205,412.95 $ 19,496.91
Cuentas por pagar 15.950,507.05 3.078.741.98
Valores pendientes de negociar - 500.000.00
Valores por entregar 18,777.073.82 3,037.600.00
Control de valores recibidos para custodia 347,376,144 41 214,116,563.62
TOTAL DE CUENTAS ACREEDORAS POR SERVICIOS BURSATILES $ 385,309,138.23 $ 220,752,402.51

Las notas que se acompafian son parte integral de estos estados financieros.

Roberto Arturo Valdivieso
Representante Legal
Gerente General

Miguel Alfredo Morales
Contador
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CONTADOR
MIGUEL ALFREDO MORALES MARTINEZ
INSCRIPCION No. 4919
) CVPCPA
REPUBLICA DE EL SALVADOR




HENCORP, S.A. DE C.V., CASA DE CORREDORES DE BOLSA

(Compaiiia Salvadorefia, Subsidiaria de Hencorp Inc, del Domicilio de Estados Unidos de América)

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020
(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América)

Capital g Resultados
SENGG Reservas Revaluacion senmolados Total
(Nota 14) (Nota 14) (Nota 14) (Nota 14)

Saldos al 01 de enero del 2020 $  450,000.00 $  90,000.00 $ (42,725.00) S (46,504.91) $ 450,770.09
Cambio en el valor de las inversiones - - 321 - 321
Resultados del gjercicio - - - 4.290.43 4,290.43
Traslado de las utilidades a la reserva

Legal - - - -

Saldos al 31 de diciembre del 2020 § 450,000.00 §$  90,000.00 $ (42,721.79) 8§ (42,214.48) § " 455,063.73

Cambio en el valor de las inversiones - - 4,762.13 - 4,762.13
Dividendos pagados 175,635.14 175,635.14
Resultados del ejercicio - - - (19,360.00) (19,360.00)

Saldos al 31 de diciembre del 2021 § 450,00000 S  90,000.00 § (37,959.66) S  114,060.66 $  616,101.00

Las notas que se acompafian son parte integral de estos estados financieros.

V——

Robertd Arturo Valdivieso Ifredo Morales

Miguel
Representante Legal Contador
Gerente General
CONTADOR

MIGUEL ALFREDC MORALES MARTINEZ
INSCRIPCION No. 4919
) CVPCPA
REPUBLICA DE EL SALVADOR




















































