HENCORP

S.A. de C.V. Casa de Corredores de Bolsa

MEMORIA ANUAL
2022



HENCORP

S.A. de C.V,, Casa de Corredores de Bolsa

CONTENIDO
NUESTRA VISION: w..oivuiiirmrireninenienmessesisesssesssesseessesssesssessssssees 2
NUESTROS VALORES: ...ttt 2
Integridad ..o 2
Compromiso y Pasion.........ccceevvvvinnninninieecceene 2
Servicio al CHENte ......coovveeiereeeeeeeeee e 2
Valor a Nuestra Gente..........coooveceevveeeceenenceeseeceeseenes 2
Creatividad € INNOVacion ........cccecevvvvrenienenieeeee e 2
Rentabilidad y Crecimiento Sostenible..............c.cccc.. 2
MENSAIJE DEL PRESIDENTE ... 3
INFORME ECONOMICO .....ooovimieereeeeeeeeeereeessesseessssesessesnesnns N}
DATOS ESTADISTICOS ...oooiiiiiiieeieiiecrieeceeceiee e seeeesiee s 9
JUNTA DIRECTIVA PERIODO 2022 - 2024 ......oovvruererrrenene. 14
EQUIPO GERENCIAL ....cooiiiviiiiiiiciiicciiceccecrnecn 14
EQUIPO ADMINISTRATIVO Y DE SOPORTE..........ccccuene. 15
CORREDORES DE BOLSA AUTORIZADOS......ccccceveeieeeannen. 15

ESTADOS FINANCIEROS .......cooiiiiiiirieieieeeeeceeeeereeeene 16



HENCORP

S.A. de C.V,, Casa de Corredores de Bolsa

NUESTRA MISION:

Somos un equipo comprometido con ayudar a nuestros clientes a realizar sus metas financieras a
través de soluciones integrales e innovadoras. Nuestro servicio excepcional y asesoria objetiva

crea clientes de por vida.

NUESTRA VISION:

Continuar como la Casa de Corredores de Bolsa lider en el mercado bursatil de El Salvador,
manteniendo nuestra calidad en el servicio de intermediacion bursatil a nivel nacional e
internacional, tecnologia de punta, soluciones integrales con un personal altamente calificado y
comprometido; lo cual permitira obtener retornos, para nuestros accionistas, superiores al

promedio de la industria.

NUESTROS VALORES:

Integridad

La confianza es la base de
nuestro negocio. Somos
transparentes y éticos en
nuestras comunicaciones y
acciones. Asesoramos a
nuestros  clientes  con
objetividad y
confidencialidad.
Cumplimos con todas las
leyes y regulaciones de los
paises en que operamos.

Compromiso y Pasion
Nos entusiasma nuestro
trabajo. Nos esforzamos
por dar lo mejor cada dia.
Tenemos el compromiso de
crecer con la institucion y
engrandecerla con nuestras
acciones.

Servicio al Cliente

Estamos siempre disponibles. Escuchamos genuinamente.
Procuramos personalizar las soluciones ofrecidas a nuestros
clientes anticipdndonos a sus necesidades. Somos rapidos,
agiles y precisos.

Valor a Nuestra Gente

Estamos orgullosos de haber sido seleccionados como los
mejores de la industria. Nos educamos y actualizamos
continuamente. Cuidamos conscientemente el equilibrio y la
calidad de vida. Nuestro ambiente de trabajo es agradable y
estimula lo mejor en cada uno de nosotros.

Creatividad e Innovacion

Encontramos nuevas y mejores soluciones para las necesidades
de nuestros clientes. Constantemente estamos en busca de
mejoras en todo lo que hacemos. Tenemos el compromiso de
hacer el mejor uso de la tecnologia disponible.

Rentabilidad y Crecimiento Sostenible

Ofrecemos a nuestros accionistas retornos que se encuentran
dentro de los mejores de la industria. Todas nuestras acciones
y decisiones se guian por el compromiso de que nuestra
organizacion  prospere 'y perdure en el tiempo.
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MENSAJE DEL PRESIDENTE
EDUARDO ARTURO ALFARO BARILLAS

Es un gusto presentarles la memoria de labores de Hencorp S.A. de C.V., Casa de Corredores de Bolsa,
la cual muestra lo desarrollado a lo largo del afio 2022, en el que continu6 la recuperacioén de la
economia mundial por la persistencia de la pandemia de COVID-19, el efecto inflacionario en las
diferentes economias mas importantes y por la Guerra entre Rusia y Ucrania, lo que plantea retos

excepcionales para las diferentes industrias.

Para el mercado de valores de El Salvador fue un afio complejo, al cierre del 2021, se habia logrado una
leve recuperacion en los voliumenes negociados en comparacion con el 2020, pero al finalizar el 2022 se
tiene un decrecimiento en comparacion con el afio previo, negociandose un total de $ 3,023.15 millones,
una disminucion del 17.53%. Lo anterior se debe principalmente a la disminucion en las colocaciones

en mercado primario, las cuales disminuyeron 10%; pasando de $936.0 millones a $843.6 millones.

En cuanto al mercado de reportos, igualmente presentd un decrecimiento del 19%, equivalente a $245.8
millones, en comparacion al afio 2021. Por otra parte, el mercado de operaciones internacionales
también tuvo una reduccion, aproximadamente $116.7 millones, una disminucion interanual del 37%; 1o

cual es congruente dado la situacion de volatilidad de los mercados internacionales.

Sin embargo, a pesar de todas las dificultades que presentd el mercado en general, es un orgullo
poderles manifestar que en el afio 2022 nos consolidamos como la Casa de Corredores lider del
Mercado Bursatil en El Salvador, siendo los primeros en las colocaciones en mercado primario, asi
como los que mayor nimero y monto de emisiones de deuda inscribimos y colocamos durante el afio,
con una participacion de mercado del 36% y un crecimiento en el total del volumen tranzado del 17%

con relacion al afio anterior.

Primer lugar en
Mercado Primario.
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Durante el afio lideramos importantes colocaciones en el mercado de valores, tales como:

e Hemos colocado nuevamente de manera exitosa los programas de Papel Bursatil de nuestros
emisores: $12.2 millones del PBMIBANCOO1 y $7.5 millones del PBOPTIMAO2.
Adicionalmente sumamos un nuevo emisor de Papel Bursatil, Banco Industrial, a quien
llevamos al mercado de valores de El Salvador por primera vez, colocando exitosamente mas de
$21.0 millones.

e En los primeros meses del afio colocamos el cuarto Fondo de Titularizacion del Fondo de
Conservaciéon Vial, colocando exitosamente durante todo el afio mas de $66.8 millones, los
cuales han sido utilizados para diversos proyectos de relevancia para nuestro pais.

e Logramos colocar exitosamente dos Fondos de Titularizacion Inmobiliarios, el Fondo de
Titularizacion de Inmuebles Hencorp Valores Santa Elena 01 y Fondo de Titularizacion de
Inmuebles Hencorp Valores Inversiones Bolivar 01, impulsando el desarrollo de grandes
proyectos inmobiliarios en nuestro pais por mas de $18.0 millones.

e En nuestro segundo afno como Operador Remoto en el mercado de valores de Panama,
negociamos aproximadamente $2.5 millones en este importante mercado.

e Asimismo, en el ultimo trimestre realizamos la colocacion del Fondo de Titularizacion Hencorp
Valores AES 01, originador que en agosto prepag6 anticipadamente su bono internacional que
vencia en 2023 y escogi6 la titularizacion para refinanciarse a través del mercado de valores de

El Salvador, colocando exitosamente mas de $94.0 millones.

Agradecemos a los accionistas y a nuestros clientes por la confianza que depositan en la gestion
realizada; asimismo, un reconocimiento especial a nuestros colaboradores quienes con todo su esfuerzo

son los protagonistas de estos importantes logros, sin el cual no habria sido posible alcanzarlos.

Finalmente, en el afio 2023, trabajaremos por mantenernos como lideres del Mercado de Valores de El
Salvador, con estructuras novedosas que apoyen a brindar las mejores soluciones financieras a nuestros
clientes.

FEduardo Arturo Alfaro Barillas
Director Presidente
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INFORME ECONOMICO®

Economia Global

La economia mundial esta atravesando por una serie de problemas turbulentos. La mayor inflacién
registrada en varias décadas, el endurecimiento de las condiciones financieras en la mayoria de las
regiones, la invasién rusa de Ucrania y la persistencia de la pandemia de COVID-19 inciden
notablemente en las perspectivas. La normalizacion de las politicas monetarias y fiscales que brindaron
un apoyo sin precedentes durante la pandemia estd enfriando la demanda, al tiempo que las autoridades
econdmicas procuran reducir la inflacién para que retorne al nivel fijado como meta. No obstante, cada
vez son mas las economias en las que el crecimiento estd desacelerandose o estd sufriendo una

contraccion propiamente dicha.

La salud futura de la economia mundial depende fundamentalmente de la adecuada calibracion de la
politica monetaria, el curso de la guerra en Ucrania y la posibilidad de que surjan nuevas perturbaciones

por el lado de la oferta relacionadas con la pandemia, como por ejemplo en China.

Se pronostica que el crecimiento mundial se desacelere de 6,0% en 2021 a 3,2% en 2022 y 2,7% en
2023. Aparte de la crisis financiera mundial y la fase aguda de la pandemia de COVID-19, este es el
perfil de crecimiento mas débil desde 2001, y refleja importantes desaceleraciones en las principales
economias: una contraccion del PIB de Estados Unidos en el primer semestre de 2022, una contraccioén
en la zona del euro durante el segundo semestre de 2022 y brotes de COVID-19 y confinamientos
prolongados en China, donde la crisis del sector inmobiliario va en aumento. Aproximadamente una
tercera parte de la economia mundial afronta dos trimestres consecutivos de crecimiento negativo. Se
pronostica que la inflacion mundial aumente de 4,7% en 2021 a 8,8% en 2022, para luego descender a
6,5% en 2023 y 4,1% en 2024. Las sorpresas al alza de la inflacion han sido de caracter mas
generalizado en las economias avanzadas, y mas variadas en las economias de mercados emergentes y

en desarrollo.

Los riesgos para las perspectivas siguen siendo inusualmente grandes y se inclinan a la baja. La politica

monetaria podria errar al determinar la orientacion precisa para reducir la inflacion.

1 Fuente: Informes del Fondo Monetario Internacional
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En las principales economias, las politicas podrian seguir avanzando por trayectorias divergentes, lo
que provocaria una mayor apreciacion del dolar de EE.UU. y tensiones transfronterizas. Nuevos shocks
de los precios de la energia y los alimentos podrian prolongar la inflacion persistente. El
endurecimiento de las condiciones financieras mundiales podria dar lugar a un sobreendeudamiento
generalizado en los mercados emergentes. La interrupcion del suministro de gas por parte de Rusia
podria deprimir el producto en Europa. Un resurgimiento de la COVID-19 o nuevas alertas sanitarias a
escala mundial podrian frenar aun mas el crecimiento. Un empeoramiento de la crisis del sector
inmobiliario en China podria repercutir en el sector bancario interno y lastrar profundamente el
crecimiento del pais, con efectos transfronterizos negativos y la fragmentacion geopolitica podria
obstaculizar los flujos comerciales y de capital, dificultando atin mas la cooperaciéon en materia de
politica climatica. La balanza de riesgos esta fuertemente inclinada a la baja, con una probabilidad de
aproximadamente 25% de que el crecimiento mundial a un afio descienda por debajo de 2,0%, es decir,

en el percentil 10 de los resultados de crecimiento mundial registrados desde 1970.

América Latina®

Segtn la Comision Econdmica para América Latina (CEPAL), luego del dinamismo mostrado en el
primer semestre de 2022, la actividad econdémica de la region se ha desacelerado”, esto implica “el
agotamiento del efecto rebote en la recuperacion de 2021 y también son los efectos de las politicas
monetarias restrictivas, mayores limitaciones del gasto fiscal, menores niveles de consumo e inversion y

el deterioro del contexto externo.

En un contexto de incertidumbres externas y restricciones internas, los paises de América Latina y el
Caribe creceran un 3,7% en 2022, poco mas de la mitad de la tasa del 6,7% registrada en 2021. Se
estima que en 2023 se profundice la desaceleracion del crecimiento econdmico y se alcance una tasa del

1,3%.

Es importante destacar, que el proceso de recuperacion de los mercados laborales que se ha
experimentado en el primer semestre de 2022 no ha permitido eliminar las tradicionales brechas entre
hombres y mujeres que exhiben indicadores como la tasa de participacion laboral y la tasa de

desocupacion.

2 Fuente: Informe de la Comisién Econémica para América Latina (CEPAL)
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Durante el 2022, se han observado tanto un aumento de la informalidad y como una caida en los
salarios reales. En al ambito fiscal, si bien se observa una reduccion del déficit primario, los niveles de
endeudamiento contintian siendo altos, por lo que cabe esperar que el espacio fiscal siga condicionando
la trayectoria del gasto publico. El riesgo de aumento de las tasas de interés, de depreciaciones de las
monedas y el mayor riesgo soberano dificultarian el financiamiento de las operaciones de los gobiernos

en 2023.

Asimismo, los cambios registrados en la trayectoria de la inflacion regional en el segundo semestre de
2022, aunados a la desaceleracion de la actividad econdmica que se espera se prolongue para el proximo
ano, reduciradn las presiones de las autoridades monetarias de América Latina y el Caribe para continuar

aumentando las tasas de politica monetaria.

La CEPAL sefiala que la coyuntura impone desafios al manejo macroeconémico. En materia fiscal hay
que evitar ajustes prematuros del gasto y ampliar el espacio fiscal a través de la reduccion de la evasion
y elusion, revision de los gastos tributarios, reformas que aumenten la recaudacion y progresividad de la
estructura tributaria, y el apoyo multilateral a través de la movilizacion de la liquidez global. Ademas, es
necesario avanzar en mejoras en la eficiencia y eficacia del gasto publico para potenciar la politica

fiscal.

En lo monetario-financiero es importante diversificar la caja de herramientas para enfrentar la
coyuntura, y junto con la tasa de politica monetaria deben usarse instrumentos macroprudenciales y de
regulacion que ayuden a manejar la demanda agregada minimizando los efectos sobre el crecimiento y

la inversion.

Finalmente, el Balance Preliminar 2022 plantea que es fundamental dinamizar la inversion y la
productividad para atender las demandas sociales, la creacion de empleo decente y reducir la
informalidad, la desigualdad, la pobreza, y avanzar en la adaptacion y mitigacién del cambio climatico.
Para ello son necesarias politicas publicas innovadoras en lo productivo, financiero, comercial, social y
en la economia del cuidado, para evitar una nueva década perdida como la observada durante el periodo

2014-2023.
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El Salvador?

El Banco Central de Reserva de El Salvador (BCR) prevé que la economia salvadorefia crezca en 2023
entre un 2 % y 3 %, por el "dinamismo de la demanda interna". Este "dinamismo" serd impulsado "por
la inversion publica, mejores condiciones de seguridad que favorecen el consumo e inversion privada,

asi como el turismo".

A estos factores se sumarian, segiin el BCR, una proyeccion del 3,3 % de inflacion para 2023. El pais
centroamericano sumoé en noviembre su séptimo mes con una tasa de inflacion superior al 7 %. El BCR
también indicé que "mantiene su proyeccion de crecimiento econdmico de 2,8 %" para el cierre de
2022, a pesar de que el Congreso salvadorefio aprobd el presupuesto general del Estado con una

prevision del 2,2 %.

El presupuesto para 2023 asciende a 8.902,7 millones de dolares, con un déficit de su financiacion

superior a los 1.139 millones y por los que el Congreso autoriz6 la emision de deuda.

3 Fuente: Informe del Banco Central de Reserva de El Salvador
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Cifras del Mercado de Valores de El Salvador 2021-2022

Tipos de Mercado

VOLUMEN MERCADO

2021 | 2022 Crecimiento |
Mercado Primario $936,047,558.06 $843,592,521.05 -10%
Primario Privado $506,110,283.42 $515,038,349.95 1.8%
Primario Publico $429,937,274.64 $328,554,171.10 -24%
Mercado Secundario $389,342,282.76 $389,307,267.66 0.0%
Secundario Privado $229,059,927.20 $70,389,044.72 -69%
Secundario Publico $160,282,355.56 $318,918,222.94 99%
Mercado Operaciones Internacionales $312,196,553.43 $195,503,713.64 -37%
Internacional Privado $44,360,080.62 $47,047,959.16 6%
Internacional Publico $267,836,472.81 $148,455,754.48 -45%
Mercado de Reportos $1,295,242,530.22 | $1,049,493,191.59 -19%
Reportos Privado $99,056,954.73 $124,462,046.26 26%
Reportos Publico $1,196,185,575.49 $925,031,145.33 -23%
Mercado Accionario $732,721,016.75 $545,252,699.13 -26%

$3,665,549,941.22 ‘ $3,023,149,393.07 -17.53%

Cifras de HENCORP S.A. de C.V. 2021 - 2022

VOLUMEN HENCORP

Tipos de Mercado

2021 | 2022 Variacién |
Mercado Primario $382,355,815.60 $507,609,732.55 32.8%
Primario Privado $264,823,500.00 $398,354,312.50 50.4%
Primario Publico $117,532,315.60 $109,255,420.05 -7.0%
Mercado Secundario $134,625,249.98 $222,433,892.68 65.2%
Secundario Privado $60,943,053.28 $3,249,622.31 -94.7%
Secundario Publico $73,682,196.70 $219,184,270.37 197.5%
Mercado Operaciones Internacionales $56,726,742.93 $27,816,339.21 -51.0%
Internacional Privado $3,780,646.43 $3,218,866.71 -14.9%
Internacional Publico $52,946,096.50 $24,597,472.50 -53.5%
Mercado de Reportos $370,308,909.22 $287,700,043.26 -22.3%
Reportos Privado $18,242,685.04 $33,715,026.08 84.8%
Reportos Publico $352,066,224.18 $253,985,017.18 -27.9%
Mercado Accionario $27,000.00 $55,734,722.49 206324.9%

17%

$944,043,717.73

| $1,101,294,730.19
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Cifras de HENCORP S.A. de C.V. - Mercado Primario 2019 - 2022
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Cifras de HENCORP S.A. de C.V. - Mercado Internacional 2019 - 2022
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Cifras de HENCORP S.A. de C.V. - Participacion de Mercado 2022
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ZELAYA RIVAS ASOCIADOS, S.A. DE C.V.

Auditores y Consultores
DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta Directiva y a los Accionistas
HENCORP, S A. de C.V_, Casa de Corredores de Bolsa

Opinion

Hemos auditado los estados financieros de HENCORP, S.A. de C.V., Casa de Corredores de Bolsa (La
Casa). que comprenden el balance general y el estado de operaciones bursatiles al 31 de diciembre de
2022, asi como ¢l estado de resultados, de cambios en el patrimonio y flujo de efectivo por el periodo del
1 de enero al 31 de diciembre de 2022, y las notas explicativas a los estados financieros numeradas de la 1
a la 24, que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos sus aspectos
materiales, la situacion financiera de HENCORP, S.A. de C.V., Casa de Corredores de Bolsa al 31 de
diciembre de 2022, asi como sus resultados y flujos de efectivo correspondiente por el afio terminado en
esa fecha, de conformidad con las Practicas Contables contenidas en ¢l Manual y Catalogo de Cuentas
para Casas de Corredores de Bolsa vigentes en El Salvador, descritas en la Nota 2 a los Estados
Financieros.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion
Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros de este informe.
Somos independientes de HENCORP, S.A. de C.V., Casa de Corredores de Bolsa, de conformidad con el
Codigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad, del Conscjo de Normas Internacionales de Etica
para Contadores (Codigo de ética del IESBA), y hemos cumplido las demds responsabilidades de ética de
conformidad con el codigo de ética del IESBA. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos
obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Pdarrafo de Enfasis

Sin calificar nuestra opinion, hacemos referencia a la Nota 2, en cuanto a que los Estados Financieros y las
notas respectivas de HENCORP, S.A. de C.V., Casa de Corredores de Bolsa, son elaborados de
conformidad con las Practicas Contables contenidas en el Manual y Catilogo de Cuentas para Casas de
Corredores de Bolsa emitidas por la Superintendencia de Valores de El Salvador (Actualmente
Superintendencia del Sistema Financiero, Nota 24), descritas en la Nota 2, las-cuales, establecen el
contenido minimo y los procedimientos para la elaboracion de los Estados Financieros , asi como el
contenido de los estados financieros y notas respectivas (RCTG-16-2010).

HENCORP, S.A. de C.V., Casa de Corredores de Bolsa, es una compafiia salvadorefia subsidiaria de
Hencorp Inc. Del domicilio de los Estados Unidos de Nortcamérica.

Jra. Calle Poniente # 3655, Colonia Escalén, San Salvador, El Salvador

Tels. (503) 2298-7178 « 2298-7179 « 2298-7180 » Tel Fax (503) 2298-7178
www.zelaya#ivas.com.sv



Fa Informacion

La gerencia de La Casa es responsable de la otra informacion, que abarca la memoria de labores (pero no
incluye los estados financieros y nuestro correspondiente dictamen de auditoria), la cual obtuvimos
previamente antes de la fecha de este dictamen de auditoria. Nuestra opinion sobre los estados financieros
no abarca la otra informacion y no expresamos ninguna otra forma de seguridad concluyente.

En relacion con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer la otra
informacidn y, al hacerlo considerar si hay una incongruencia material entre esa informacion y los estados
financieros o nuestros conocimientos obtenidos en la auditoria, o si, de algun modo, parecen contener una
incorrecion material.

Si, basandonos en el trabajo realizado, concluimos que existe una incongruencia material en esta otra
informacioén, estamos obligados a informar de este hecho. No tenemos nada que comunicar en este
sentido.

Responsabilidad de Ila gerencia y de los responsables del gobierno de la entidad en relacion con los
estados financieros

La gerencia de La Casa, es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros adjuntos de conformidad con las Practicas Contables contenidas en ¢l Manual y Catalogo de
Cuentas para Casas de Corredores de Bolsa emitidas por la Superintendencia de Valores de El Salvador
(Actualmente Superintendencia del Sistema Financiero, Nota 24), y del control interno que la gerencia
considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de errores
materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la gerencia es responsable de la valoracién de la capacidad de
La Casa de continuar como negocio en marcha, revelando, segin corresponda, los asuntos relacionados
con ¢l negocio en marcha y utilizando la base contable de negocio en marcha, salvo que la gerencia tenga
la intencién de liquidarla o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los responsables del gobierno de La Casa, son responsables de la supervision del proceso de informacion
financiera de la Casa.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financicros en su conjunto
estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un dictamen de auditoria que contenga
nuestra opinidén. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad a las Normas Internacionales de Auditoria (NIA), siempre detecte errores
materiales cuando existan. Los errores pueden deberse a fraude o error, y se consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan las decisiones
economicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria NIA, aplicamos
nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante la auditoria.
También:



¢ Identificamos y evaluamos los riesgos de errores materiales en los estados financieros, ya sea
debido a fraude o error, disefiamos y realizamos procedimientos de auditoria que responden a esos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria que es suficiente v adecuada para proporcionar una
base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material que resulte de un fraude es
mayor que resulten de un error, ya que el fraude puede involucrar colusion, falsificacion, omision
intencional, manifestaciones intencionadamente erréneas o la anulacion del control interno.

Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria, para disefiar procedimientos
de auditoria apropiados en las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno de La Casa.

Evaluamos lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y sus revelaciones correspondientes realizadas por la gerencia.

Concluimos sobre lo adecuado del uso por la gerencia de la base contable del negocio en marcha y, en
base a la evidencia de auditoria obtenida, si existe o no incertidumbre material en relacion a eventos o
condiciones que puedan generar una duda significativa sobre la capacidad de La Casa para continuar como
un negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, estamos obligados a sefialar
en nuestro informe de auditoria sobre las revelaciones relacionadas en los estados financieros o, si dichas
revelaciones son inadecuadas, a modificar nuestra opinion. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia
de auditoria obtenida a la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, eventos o condiciones
futuras pueden ser causa de que la Casa cese de continuar como negocio en marcha.

Nos comunicamos con aquellos encargados de gobierno de La Casa con respecto a, entre otros asuntos, el
enfoque planeado y la oportunidad de la auditoria y los hallazgos de auditoria significativos, incluyendo
cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos durante nuestra auditoria.

Zelaya Rivas Asociados, S.A. de C.V.
Auditores Externos
Inscripcidn profesional N° 2503

00

Lic. Jo5& Mario Ze as

Administrador Unico
Inscripcion profesional N° 252

San Salvador, El Salvador
20 de enero de 2023



HENCORP, S.A. DE C.V., CASA DE CORREDORES DE BOLSA

(Compafiia Salvadorefia, Subsidiaria de Hencorp Inc., del Domicilio de Estados Unidos de América)

BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

(Expresados en miles de délares de los Estados Unidos de América)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE
Efective
Bancos y ofras instituciones financieras
Disponibles v restringidos
Inversiones financieras, neto
Cuentas y decumentos por cobrar
Cuentas y documentos por cobrar relacionadas
Rendimientos por cobrar
Impuestos
Gastos pagados por anticipado

ACTIVO NO CORRIENTE
Inmuebles - Neto
Muebles — Neto
Inversiones {inancieras a largo plazo
Activos intangibles — Neto
TOTAL ACTIVO

PASIVO

PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar
Impuestos por pagar propios

PASIVO NO CORRIENTE
Estimacion para obligaciones laborales
TOTAL PASIVO

PATRIMONIO NETO
CAPITAL
Capital social

RESERVAS DE CAPITAL
Reserva de capital

REVALUACIONES
Revaluacién de inversiones

RESULTADOS
Resultados acumulados de ejercicios anteriores
Resultados del presente ejercicio
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Notas

11
11

12

14

2022 2021
$ 73497 $ 79228
0.20 0.20
49992 446.59
11.70 11.20
192.45 165.47
25.12 34.00
0.26 121.10
0.01 "
0.29 7.04
5.02 6.68
46.58 4403
7.95 9.83
7.78 3.01
29.00 28.13
1.85 3.06
$ 781.55 $ $36.31
$ 227.62 $ 215.04
$ 172.21 140.33
55.41 74.71
$ 5.46 5.16
5.46 5.16
$ 233.08 $ 220.20
$ 329.00 $ 450.00
$ 329.00 450.00
90.00 90.00
90.00 90.00
(37.76) (37.96)
(37.76) (37.96)
16723 114.07
. (61.57)
167.23 175.64
548.47 616.11
$ 781.55 $ 836.31
Continga. ..



HENCORP, S.A. DE C.V., CASA DE CORREDORES DE BOLSA

(Compaiiia Salvadorefia, Subsidiaria de Hencorp Inc., del Domicilio de Estados Unidos de América)

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

(Expresados en miles de délares de los Estados Unidos de América)

Notas

CONTINGENTES DE COMPROMISO Y DE

CONTROL PROPIAS

CUENTAS CONTINGENTES DE COMPROMISO

DEUDORAS
Garantias otorgadas 17 3
Operaciones de reporto propias

CUENTAS DE CONTROL
Valores y bienes propios en custodia
Valores y bienes propios cedidos en garantia

266.29
28.27

16.00
152.00

&

2022

29456

168.00

266.29

36.90
152.00

2021

266.29

188.90

TOTAL

CONTINGENTES DE COMPROMISO Y DE
CONTROL PROPIAS
CUENTAS CONTINGENTES Y DE COMPROMISO
ACREEDORAS
Responsabilidad por garantias otorgadas $
Obligaciones y derechos por operaciones de
reportos propios

CUENTAR DE CONTROL ACREEDORAS
Contra cuenta valores y bienes propios en custodia
Contra cuenta valores y bienes propios cedidos en
garantia

266.29
28.27

16.00

152.00

462.56

29456

168.00

266.29

36.90

152.00

455.19

266.29

188.90

TOTAL

462.56

Las notas que se acompafian son parte integral de estos estados financicros.

455.19

Concluye.



HENCORP, S.A. DE C.V., CASA DE CORREDORES DE BOLSA

{Compafiia Salvadorefia, Subsidiaria de Hencorp Inc., del Domicilio de Estados Unidos de América)

ESTADO DE RESULTADOS

POR LOS PERIODOS DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021
(Expresados en miles de délares de los Estados Unidos de América, excepto el valor nominal por accién)

Notas 2022 2021

INGRESOS DE OPERACION: $ 143584 § 1,515.61
Ingreso por servicios bursatiles 1.245.93 1.346.46
Ingresos diversos 189.91 169.15

GASTOS DE OPERACION: 3 {1,208.51) $ (1,2539.45)
Gastos de operaciones por servicios bursatiles (598.77) (591.82)
Gastos generales de personal y de administracion de operaciones bursatiles (602.55) (662.62)
Gastos por depreciacion, amortizacién y deterioro por operaciones corrientes (7.19) (5.01)

RESULTADOS DE OPERACION 227.33 256.16

Mas:

INGRESOS FINANCIEROS: $ 1569 § 4.61
Ingresos por inversiones financieras 6.74 461
Ingresos por cuentas y documentos por cobrar 8.95 -

RESULTADO ANTES DE INTERESES E IMPUESTOS $ 243.02 § 260.77

GASTOS FINANCIEROS $ 2.34) 8 (6.25)
Gastos de operacion por inversiones propias (0.04) (3.95)
Otros gastos financieros (2.30) (2.30)

RESULTADOS DESPUES DE INTERESES Y ANTES DE IMPUESTOS 240.68 254.52

IMPUESTO SOBRE LA RENTA: $ (73.45) § (78.88)
Impuesto sobre la renta 15 (73.45) (78.88)

RESULTADOS DESPUES DE IMPUESTOS 167.23 175.64

Reserva legal < =

RESULTADOS DEL PERIODO 167.23 175.64

PERDIDA RETENIDAS AL PRINCIPIAR EL ARO 114.07 {42.21)

Menos

Dividendos decretados (114.07) (19.36)

TOTAL, DE UTILIDADES RETENIDAS AL FINALIZAR EL ANO $ 167.23 § 114.07

Determinacion de las wtilidades por accién:

Utilidad del ejercicio y antes de impuesto $ 073 8 0.57
Utilidad del ejercicio y antes de partidas extraordinarias 3 0.51 § 0.39
Utilidad después de partidas extraordinarias $ 051 § 039
Namero de acciones comunes en circulacion 329.00 4590.00
Valor nominal por accion $ 100§ 1.00

Las notas que se acompafan son parte integral de estos estados financieros.



HENCORP, S.A. DE C.V., CASA DE CORREDORES DE BOLSA

(Compaiiia Salvadorefia, Subsidiaria de Hencorp Inc., del Domicilio de Estados Unidos de América)

ESTADO DE OPERACIONES BURSATILES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

(Expresados en miles de dolares de los Estados Unidos de América)

Notas 2022 2021
CUENTAS DEUDORAS POR EFECTIVO Y DERECHOS POR
SERVICIOS DE OPERACIONES BURSATILES
Banco $ 7244 % 3.205.42
Cuentas por cobrar 6 11,492.90 15.950.50
Valores por recibir 15,183.67 18,777.07
Valores recibidos - -
Valores recibidos para custodia y cobro 18 519,002.42 347,376.14
TOTAL DE CUENTAS DEUDORAS POR SERVICIOS BURSATILES $ 545,751.43 § 385,309.13
OBLIGACIONES POR FONDOS RECIBIDOS DE CLIENTES
POR OPERACIONES BURSATILES
Obligaciones por fondos recibidos de clientes $ 2999 % 3,205.41
Cuentas por pagar 11,535.35 15,950.51
Valores pendientes de negociar - -
Valores por entregar 15,183.67 18.777.07
Control de valores recibidos para custodia 519,002 42 347,376.14
TOTAL DE CUENTAS ACREEDORAS POR SERVICIOS BURSATILES $ 545,751.43  § 385,309.13

Las notas que se acompafian son parte integral de estos estados financicros.



HENCORP, S.A. DE C.V., CASA DE CORREDORES DE BOLSA

(Compaiiia Salvadorefia, Subsidiaria de Hencorp Inc., del Domicilic de Estados Unidos de Ameérica)

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021
(Expresados en miles de ddlares de los Estados Unidos de América)

Capital Reservas Revaluacion Resultados Total
accionario de capital de inversiones acumulados patrimonio
(Nota 14) (Nota 14) {Nota 14) {Nota 14)

Saldos al 01 de enero de 2021 s 450.00 $ 90.00 8 “r7ry 8 42.21) 8 433.07
Cambio en el valor de las inversiones - - 4.76 - 4.76
Resultados del ejercicio - - - 175.64 175.64
Disminucion del capital social - - - - -
Dividendos Pagados 8 (1936) § (19.36 )
Traslado de las utilidades a la reserva
Legal - - = -

Saldos al 31 de diciembre del 2021 $ 450.00 $ 20.00 $ (37.96) b ] 11407 8 616.11
Disminucion del capital social (121.00) $ (121.00)
Cambio en el valor de las inversiones 0.20 0.20
Dividendos pagados - - - (114.07) § (114.07)
Resultados del ejercicio - - - 167.23 167.23

Saldos al 31 de diciembre del 2022 $ 329.00 3 90.00 $ 37.76) $ 16723 § 548.47

Las notas que se acompaiian son parte integral de estos estados financieros.



HENCORP, S.A. DE C.V., CASA DE CORREDORES DE BOLSA

(Compafiia Salvadorefia, Subsidiaria de Hencorp Inc., del Domicilio de Estados Unidos de América)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

(Expresados en miles de délares de los Estados Unidos de América)

2022 2021
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDAD DE OPERACION:
Ingreso por operaciones de inversién propia $ 15.67 3 4.61
Ingreso por servicios 1,375.66 1.356.23
Ingresos por intereses y dividendos 2.58 .56
Otros ingresos relativos a la operacién 187.33 168.59
Menos:
Pagos de remuneraciones y beneficios sociales (284.33) (262.67)
Pago de proveedores (225.51) (270.26)
Pago de impuestos v contribuciones (144.88) (66.95)
Otros pagos relativos a operacion (601.09) (594.13)
Aumento de efectivo y equivalente de efectivo proveniente de
actividades de operacion 325.43 335.98
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDAD DE INVERSION:
Pago por compra de inmuebles v equipo (8.86) (10.30)
Otros egresos relativos a la inversion (27.68) (179.08)
(Disminucion) de efectivo y equivalente de efective proveniente de actividades de
inversiéon (36.54) (189.38)
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDAD DE FINANCIAMIENTO:
Menos:
Pago de dividendos y otras distribuciones (114.06) (19.36)
Otros pagos en efectivo Relatives a la actividad de financiamiento (121.00) -
(Disminucién) de efectivo y equivalente de efectivo proveniente de
actividades de financiamiento (235.06) (19.36)
Aumento neto de efectivo y equivalente de efectivo 53.83 127.24
Saldo de efectivo y equivalente de efectivo al inicio del ejercicio 457.99 330.75
Saldo de efectivo y equivalente de efectivo al finalizar el ejercicio $ 511.82 3 457.99
CONCILIACION DEL RESULTADO NETO CON EL EFECTI VOY EQUIVALENTE DE
EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Resultado del ejercicio utilidad del periodo $ 167.23 3 175.24
Mas:
Depreciacion y amortizacién del periodo 719 5.01
Otros 0.02 3.94
CARGOSY ABONOS POR CAMBIOS NETOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:
Cuentas y documentos por cobrar 129.71 9.77
Cuentas y documentos por pagar 32.18 73.97
Gastos pagados por anticipado 1.66 (1.17)
Impuestos y contribuciones por pagar (12.56) 69.22
Aumento de efectivo y equivalente de efectivo provenientes de  actividades de
operacion $ 325.43 $ 335.98

Las notas que se acompaifian son parte integral de estos estados financieros.
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HENCORP, S.A. DE C.V., CASA DE CORREDORES DE BOLSA

{Compaiiia Salvadorefia, Subsidiaria de Hencorp Inc., del Domicilio de Estados Unidos de Ameérica)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021
(Expresados en miles de délares de los Estados Unidos de América, excepto el valor nominal por accion)

1.

OPERACIONES

Hencorp, S.A. de C.V., Casa de Corredores de Bolsa, tiene como finalidad la intermediacién en el
mercado bursatil a través de la Bolsa de Valores de El Salvador, S.A. de C.V. Las principales
operaciones que la Casa de Corredores de Bolsa realiza son: la prestacién de servicios de compra y
venta de titulos valores en mercado bursatil, primario y secundario, operaciones de reporto y
servicios de asesoria.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

2.1

2.2

2.3

2.4

25

Normas técnicas y principios de contabilidad - Los Estados Financieros han sido preparados
con base a las normas contables contenidas en el Manual y Catalogo de Cuentas aprobado por
la anterior Superintendencia de Valores para las entidades que estin autorizadas para operar
como Casas de Corredores de Bolsa, de conformidad con lo establecido en el articulo No. 4 de
la Ley Organica de la Superintendencia de Valores v a la aprobacién del Consejo Directivo de
la Superintendencia de Valores en sesion No. CD-11/2010 del 16 de junio de 2010, no
obstante, dicha normativa contable permancce vigente de conformidad a lo establecido en la
Ley de Regulacion v Supervision del Sistema Financiero (Nota 24), y en aquellos casos no
previstos en ese Manual, en lo referente las revelaciones a los estados financieros, se han
aplicado las Normas Internacionales de Contabilidad y Normas Internacionales de Informacién
Financiera. Las Casas utilizaran las NIIF en su opcién mas conservadora cuando la
Superintendencia no se haya manifestado por algunas de las opciones permitidas; en el caso
que la transaccion u operacion contable no se encuentre regulada debera contabilizarse
utilizando el marco conceptual de las referidas normas.

Estados financieros bisicos - Los estados financieros basicos para la Casa de Corredores de
Bolsa son: el balance general, estado de resultados, el estado de operaciones bursatiles, el
estado de cambios en el patrimonio y el estado de flujos de efectivo, han sido preparados de
conformidad con ¢l Manual y Catdlogo de Cuentas para Casas de Corredores de Bolsa
aprobado por la anterior Superintendencia de Valores de El Salvador. no obstante dicha
normativa contable permanece vigente de conformidad a lo establecido en la Ley de
Regulacion y supervision del Sistema Financiero (Nota 24).

Estados de resultados - El estado de resultados, ademds de las operaciones del periodo, incluye
¢l movimiento de las utilidades retenidas.

Utilidades por accidn - La utilidad por accidén se ha calculado con base en el namero de
acciones en circulacion durante el periodo. De acuerdo con los instructivos vigentes se divulga,
ademas de la utilidad basica por accion, la utilidad por accién antes de impuesto sobre la renta.

Inversiones financieras - Las inversiones financieras se registran inicialmente al costo de

adquisicion. Las inversiones financieras se encuentran clasificadas como inversiones
disponibles para la venta y la medicion posterior se realiza valuando las inversiones al valor de
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