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NUESTRA MISIÓN: 
Somos un equipo comprometido con ayudar a nuestros clientes a realizar sus metas 
financieras a través de soluciones integrales e innovadoras. Nuestro servicio excepcional y 
asesoría objetiva crea clientes de por vida.  
 

NUESTRA VISIÓN: 
Continuar como la Casa de Corredores de Bolsa líder en el mercado bursátil de El Salvador, 
manteniendo nuestra calidad en el servicio de intermediación bursátil a nivel nacional e 
internacional, tecnología de punta, soluciones integrales con un personal altamente 
calificado y comprometido; lo cual permitirá obtener retornos, para nuestros accionistas, 
superiores al promedio de la industria.
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NUESTROS VALORES: 
 

Integridad 
La confianza es la base de nuestro negocio. Somos transparentes y éticos en nuestras 
comunicaciones y acciones. Asesoramos a nuestros clientes con objetividad y 
confidencialidad. Cumplimos con todas las leyes y regulaciones de los países en que 
operamos. 
 

Compromiso y Pasión 
Nos entusiasma nuestro trabajo. Nos esforzamos por dar lo mejor cada día. Tenemos el 
compromiso de crecer con la institución y engrandecerla con nuestras acciones. 
 

Servicio al Cliente 
Estamos siempre disponibles. Escuchamos genuinamente. Procuramos personalizar las 
soluciones ofrecidas a nuestros clientes anticipándonos a sus necesidades. Somos rápidos, 
ágiles y precisos. 
 

Valor a Nuestra Gente 
Estamos orgullosos de haber sido seleccionados como los mejores de la industria. Nos 
educamos y actualizamos continuamente. Cuidamos conscientemente el equilibrio y la 
calidad de vida. Nuestro ambiente de trabajo es agradable y estimula lo mejor en cada uno 
de nosotros. 
 

Creatividad e Innovación 
Encontramos nuevas y mejores soluciones para las necesidades de nuestros clientes. 
Constantemente estamos en busca de mejoras en todo lo que hacemos. Tenemos el 
compromiso de hacer el mejor uso de la tecnología disponible. 
 

Rentabilidad y Crecimiento Sostenible 
Ofrecemos a nuestros accionistas retornos que se encuentran dentro de los mejores de la 
industria. Todas nuestras acciones y decisiones se guían por el compromiso de que nuestra 
organización prospere y perdure en el tiempo. 
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MENSAJE                       
DEL PRESIDENTE 
EDUARDO ARTURO ALFARO BARILLAS 
 

Con mucho agrado presento la memoria 

de labores de Hencorp S.A. de C.V., Casa de 

Corredores de Bolsa, la cual muestra lo 

desarrollado a lo largo del año 2024, un 

año en el cual la batalla mundial contra la 

inflación ha sido prácticamente ganada, a 

pesar de que en algunos países persisten 

presiones sobre los precios. Tras alcanzar 

un máximo del 9,4% interanual en el 

tercer trimestre de 2022, ahora se 

proyecta que la tasa de inflación general 

se sitúe en el 3,5% para finales de 2025, por debajo del promedio del 3,6% del período 

comprendido entre 2000 y 2019. 

 

El mercado bursátil en El Salvador continuó con dinamismo durante el año pasado, logrando 

un crecimiento en los volúmenes negociados en comparación con el 2023, negociándose un 

total de $5,450.98 millones, un incremento del 9.25%. Lo anterior se debe principalmente 

al incremento del mercado de reportos y el mercado internacional, dichos mercados 

aumentaron $801.9 millones y $92.7 millones respectivamente, el  crecimiento presentado 

por el mercado fue impulsado principalmente por nuestra Casa de Corredores de Bolsa.  
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En cuanto al mercado primario, presentó un leve decrecimiento del 16%, equivalente a 

$226.4 millones, en comparación al año 2023. Por otra parte, el mercado secundario tuvo 

un incremento, aproximadamente $38.3 millones, un aumento interanual del 13%; lo cual 

se debió principalmente a la negociación de títulos privados en dicho mercado.   

 

En el caso de Hencorp S.A. de C.V., Casa de Corredores de Bolsa, es un orgullo poderles 

manifestar que en el año 2024 nos consolidamos como la Casa de Corredores líder del 

Mercado Bursátil en El Salvador, siendo los primeros en las colocaciones en mercado 

primario, en mercado secundario, mercado de reportos,  así como los que mayor número y 

monto de emisiones de deuda inscribimos y colocamos durante el año, con una 

participación de mercado del 45% (participación que aumento en 12% en comparación al 

2023) y un crecimiento en el total del volumen tranzado en todos los mercados del 49% con 

relación al año anterior.  

 

Durante el año lideramos importantes colocaciones en el mercado de valores tales como: 

 
• Colocamos de manera exitosa los programas de Papel Bursátil y Certificados de Inversión 

de nuestros emisores: $25.5 millones del Papel Bursátil de Banco Industrial, $4.9 millones 

del Papel Bursátil de Multi Inversiones Mi Banco, $1.6 millones del Papel Bursátil de la 

Sociedad de Ahorro y Crédito OPTIMA, $9.9 millones de los Certificados de Inversión de 

ALUTECH, $4.1 millones del Papel Bursátil de la Sociedad de Ahorro y Crédito CREDICOMER 

y $7.0 millones de las emisiones de Banco INTEGRAL. Adicionalmente sumamos un nuevo 

emisor de Papel Bursátil de la Sociedad de Ahorro y Crédito Constelación, a este último 

llevamos al mercado de valores de El Salvador por primera vez como emisor, colocando 

exitosamente $1.4 millones a principios de 2024. 
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• En los primeros meses del año colocamos exitosamente USD $27.6 millones del Fondo de 

Titularización de Inmuebles Hencorp Valores Complejo Cascadas 01. Asimismo, durante el 

año colocamos exitosamente otros Fondos de Titularización Inmobiliarios tales como: 

Fondo de Titularización de Inmuebles Hencorp Valores Art Haus 01, Fondo de Titularización 

de Inmuebles Hencorp Valores El Encuentro 02, Fondo de Titularización de Inmuebles 

Hencorp Valores Distri Bodegas 01 y Fondo de Titularización de Inmuebles Hencorp Valores 

Portales Del Bosque 01; colocando entre todos de manera exitosa más de USD $25.9 

millones.  

• Continuamos con la colocación del cuarto Fondo de Titularización del Fondo de 

Conservación Vial, colocando exitosamente durante todo el año más de $14 millones, los 

cuales han sido utilizados para diversos proyectos de relevancia para nuestro país.   

• Asimismo, durante el año continuamos colocando exitosamente el Fondo de Titularización 

Hencorp Valores AES 01, colocando exitosamente más de $4.7 millones.  

• Asimismo, en el 2024 continuamos con la comercialización del Fondo de Inversión Abierto 

Hencorp Opportunity, el cual es administrado por Hencorp Gestora de Fondos de Inversión, 

logrando exitosamente triplicar el tamaño del Patrimonio del Fondo en comparación al 

cierre de 2023, cerrando en más de $58.5 millones y con más de 1400 participes dentro del 

Fondo. 

 

Agradecemos a los accionistas y a nuestros clientes por la confianza que depositan en la 

gestión realizada; asimismo, un reconocimiento especial a nuestros colaboradores quienes 

con todo su esfuerzo son los protagonistas de estos importantes logros.  

 

Finalmente, en el año 2025, trabajaremos por mantenernos como lideres del Mercado de 

Valores de El Salvador, con estructuras novedosas que apoyen a brindar las mejores 

soluciones financieras a nuestros clientes.  

 
 
 
 

Eduardo Arturo Alfaro Barillas 
Director Presidente 
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INFORME ECONÓMICO 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Economía Global1 

Se prevé que el crecimiento mundial se mantenga estable, pero con tasas decepcionantes. 

Sin embargo, desde abril de 2024 se han producido revisiones notables menos manifiestas: 

las correcciones al alza del pronóstico para Estados Unidos han compensado las revisiones 

a la baja de los pronósticos de otras economías avanzadas, en particular los de los países 

europeos más grandes. Del mismo modo, en las economías de mercados emergentes y en 

desarrollo, las interrupciones en la producción y el transporte de materias primas —sobre 

todo el petróleo—, los conflictos, los disturbios civiles y los fenómenos meteorológicos 

extremos han dado lugar a revisiones a la baja de las perspectivas para Oriente Medio y Asia 

Central y para África subsahariana.  

 

 
1 Fuente: Informes del Fondo Monetario Internacional 
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Estas modificaciones han quedado compensadas por las revisiones al alza de los pronósticos 

para las economías emergentes de Asia, en las que el fuerte aumento de la demanda de 

semiconductores y productos electrónicos, impulsado por inversiones significativas en 

inteligencia artificial, ha intensificado el crecimiento, tendencia que se ve respaldada por la 

cuantiosa inversión pública en China e India. En cinco años, el crecimiento mundial debería 

situarse en 3,1%, un nivel mediocre si se lo compara con la media previa a la pandemia. 

 

Aunque el proceso de desinflación mundial continúa, la inflación de los servicios se 

mantiene elevada en muchas regiones, lo cual destaca la importancia de entender las 

dinámicas sectoriales y de calibrar la política monetaria de manera consecuente. Al estar 

disminuyendo los desequilibrios cíclicos de la economía mundial, las prioridades de política 

económica a corto plazo deben calibrarse cuidadosamente para garantizar un aterrizaje 

suave. Al mismo tiempo, se necesitan reformas estructurales para elevar las perspectivas de 

crecimiento a mediano plazo, pero también se ha de mantener el apoyo a los más 

vulnerables.  
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El Salvador2 

En su nuevo informe de Perspectivas Económicas Mundiales (WEO por su sigla en inglés) 

publicado a mediados de octubre de 2024, el FMI mantuvo la previsión de crecimiento del 

2024 para El Salvador y aumenta en 0.7 puntos porcentuales la de 2025. 

A pesar de ese ajuste, El Salvador continúa siendo el país con la peor previsión de crecimiento 

de toda la región para ese año según el FMI. Para esa institución multilateral, nuestro país 

crecerá el 3% de su Producto Interno Bruto (PIB) en el 2024 y repetirá esa cifra para el 2025. 

 

En 2024, será el segundo país que menos crecerá en Centroamérica, pues solo se coloca por 

delante de Panamá. El resto de las naciones superarán el umbral del 3.5%. Nicaragua y Costa 

Rica llegarán hasta el 4%. 

 

El Banco Central de Reserva (BCR) de El Salvador proyecta un crecimiento económico de 

entre el 3% y el 3.5% para el año 2025.  

 

 
2Fuente: Informe del Fondo Monetario Internacional 
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DATOS ESTADÍSTICOS 
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Cifras del Mercado de Valores de El Salvador 2023-2024 
 

Tipos de Mercado 
VOLUMEN MERCADO 

2023 2024 Crecimiento  

Mercado Primario $1,392,875,656.71  $1,166,456,226.91  -16% 

  Primario Privado $1,071,703,762.97  $579,665,846.85  -46% 

  Primario Público $321,171,893.74  $586,790,380.06  83% 

Mercado Secundario $285,479,825.64  $323,803,799.65  13% 

  Secundario Privado $29,155,871.31  $49,729,581.03  71% 

  Secundario Público $256,323,954.33  $274,074,218.62  7% 

Mercado Operaciones  Internacionales $810,492,756.95  $903,231,448.89  11% 

  Internacional Privado $462,109,384.09  $215,185,752.49  -53% 

  Internacional Público $348,383,372.86  $688,045,696.40  97% 

Mercado de Reportos $1,781,742,894.44  $2,583,650,939.42  45% 

  Reportos Privado $136,845,671.18  $168,523,705.52  23% 

  Reportos Público $1,644,897,223.26  $2,379,627,233.90  45% 

Reportos clientes directos $21,700,000.00  $35,500,000.00  64% 

Mercado secundario renta variable privado  $260,280,881.10  $90,642,161.89  -65% 

Mercado primario renta variable privado  $437,098,316.72  $347,698,414.51  -20% 

Total $4,989,670,331.56  $5,450,982,991.27  9.25% 

 
 

Cifras de HENCORP S.A. de C.V.  2023 - 2024 
 

Tipos de Mercado 
VOLUMEN HENCORP 

2023 2024 Variación 

Mercado Primario $517,435,678.76  $550,900,473.68  6.5% 

  Primario Privado $328,426,842.22  $216,287,874.30  -34.1% 

  Primario Público $189,008,836.54  $334,612,599.38  77.0% 

Mercado Secundario $134,704,597.72  $88,798,351.35  -34.1% 

  Secundario Privado $1,771,180.16  $17,555,413.30  891.2% 

  Secundario Público $132,933,417.56  $71,242,938.05  -46.4% 

Mercado Operaciones Internacionales $69,992,143.99  $195,571,170.22  179.4% 

  Internacional Privado $207,988.20  $68,466,233.82  32818.3% 

  Internacional Público $69,784,155.79  $127,104,936.40  82.1% 

Mercado de Reportos $639,735,130.95  $1,198,233,493.77  87.3% 

  Reportos Privado $56,244,510.23  $67,158,503.50  19.4% 

  Reportos Público $583,490,620.72  $1,131,074,990.27  93.8% 

Mercado secundario renta variable privado  $166,728,346.38  $53,968,599.82  -67.6% 

Mercado Primario Renta Variable privado  $100,076,669.65  $339,307,414.51  239.0% 

Total $1,628,672,567.45  $2,426,779,503.35  49.00% 
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Cifras de HENCORP S.A. de C.V. – Mercado Primario 2019 – 2024 
 

 
 

 

 

 

Cifras de HENCORP S.A. de C.V. – Mercado Secundario 2019 - 2024 
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Cifras de HENCORP S.A. de C.V. – Mercado Internacional 2019 - 2024 
 

 
 

 

 

 

Cifras de HENCORP S.A. de C.V. – Mercado Reportos 2019 - 2024 
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Cifras de HENCORP S.A. de C.V. – Participación de Mercado 2024 
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JUNTA DIRECTIVA PERÍODO 2024 - 2026 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Junta Directiva inscrita en el Registro de Comercio, el asiento 744 del libro 4884 del Registro de Sociedades 

con fecha siete de febrero del dos mil veinticuatro. 

 

 

EQUIPO GERENCIAL 

 
 
 
 
 
 
  

EDUARDO ARTURO ALFARO BARILLAS 
Director Presidente 

 

ROBERTO ARTURO VALDIVIESO AGUIRRE 
Director Secretario 

 

JOSÉ MIGUEL VALENCIA ARTIGA 
Director Propietario 

 

EUNICE MENÉNDEZ HENRY 
Director Propietario                                             

GERARDO MAURICIO RECINOS AVILES 
Director Suplente    

 

ROBERTO VALDIVIESO  
Gerente General 

FRANCISCO SANTA CRUZ PACHECO  

Gerente de Negocios 
MIGUEL ALFREDO MORALES 

Gerente de Finanzas y Operaciones 

CESAR MARIONA 
Jefe de Unidad de Riesgos 

GERARDO MAURICIO RECINOS AVILÉS 
Gerente de Estructuraciones 

 

JOSÉ ERNESTO VIVAS 
Coordinador de Tecnología e Informática 
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EQUIPO ADMINISTRATIVO Y DE SOPORTE 

 
 

CORREDORES DE BOLSA AUTORIZADOS

Jefe de la Mesa de Negociación KATHERINNE MARCELA CARDOZA 

Jefe de Negocios MARTA EUGENIA MENCIA 

Analista de Negocios ALEJANDRO CORTEZ 

Estructurador Financiero RONALD ARTURO VENTURA 

Coordinador de la gestión de la seguridad de la 
información y de la continuidad del negocio 

EDUARDO CASTRO 

Operador de Bolsa JOEL ERNESTO CUEVAS 

Auxiliar de Finanzas RONNI WILFREDO AVALOS 

Auxiliar de Finanzas YESENIA RIVAS 

ROLANDO ALFONSO IBARRA FERNÁNDEZ ALEJANDRO EFRAIN CORTEZ 

KATHERINNE MARCELA CARDOZA EUNICE MENÉNDEZ HENRY 

CLAUDIA ALEXANDRA PINEDA MAURA ESTELA ORANTES 
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ESTADOS FINANCIEROS 
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